
�� ���������	�
����������������	���	 ������	
���

�����������������

�����������
�����������������

������������������������������������� ��� �������������� �
��!���������"� � �!��#!��� ��$����� !�%#�#���&�'��#�!�� ��������
� ��(�� #��$����������#��%��� ��)���#�����% &!���#������*���
� �!��#!������$�����'��������������#��%��� ������!�����"�� �
��� � ��������������������	����������������+�,������--�.�� 
������///0��$ ������ ����� #��� ��)���#�����% &!���#�1!��%�����
2���!��������3%4�#����� ����5�������'���� #��#�������3�!����5�
���#%%��%��#���$��� ��*����	�#����-/���6�$�5������� ��(�� #�
,����!� #����� #�'���#���&� #��� �#%������!�&� ������ #��� � �
�����3!�#���!�������&����'���"��!����7#��#�����5���$�� ���
��5����#�&�!%���#����"����������� ���%�����!��"�� �����#����
% &!���#�!�

�

5(&200(1'(' )25 )8//�7(;7 38%/,&$7,21

3XUVXDQW WR 6L[WK &LUFXLW 5XOH ���

(/(&7521,& &,7$7,21� ���� )(' $SS� ����3 ��WK &LU��
)LOH 1DPH� ��D����S���

���	�
��		�������	���������

,8��96���:96�����;�9
<<<<<<<<<<<<<<<<<

�$52//721 =� 7$5/$1'�
������������������

�	

,257,6 =(1(),76 �1685$1&(
�203$1<�

������������������	

�
�
�
�
�
>�
�
�
�
�
�

������	
���

�%%�#��"��3�� ��;�������#��!�7�!�����������
"���� ��?�!�����7�!�������"�@�����(&�#������!5�����

�����//	��-��A�����"���=����""3#���7�!������������

������B�����&���������

7�������#���,����B���#��#�&���������

=�"���B���������8����#������C���������������!�

<<<<<<<<<<<<<<<<<

�������

����
�� � ���� ��� ���������� �9���D����E�D����C�
9�������96������F�@���E������!5������@�����(&��"��
�%%���#���� � �����#� ���#�� ��$#��!�� ?887?��7�
68=8��F�,;�98�������!5������@�����(&��"����%%������
�����������������������������9���D����E�D����C�
9�������96������F�@���E������!5������@�����(&��"��



� ���������	�
����������������	���	 ������	
���

�%%���#���� � �����#� ���#�� ��$#��!�� G#����(�?�� E�� #���
?887?��7�� 68=8�� F� ,;�98��� ����!5�����
@�����(&��"����%%��������

���C�� ���� ����5����� � �� �%������ �"� � �� ������� ��� $ �� 
�8���� ���� H������� � ������ ��� .%�� ��0�� ����5����� #� !�%#�#��
������������%������

�����������������

�������
�����������������

���C�� �������� ������� � G�#����""�� �#�������� =�� 7#��#��
.)7#��#��*0�� #%%�#�!� "��3� � �� ��!������ �����1!� H���3���
��#������ 7�"���#���� ,����!� =���"��!� ��!��#���� ��3%#�&1!
.),����!*0�� 3������ "��� #""��3#����� �"� ��!� ����!���� ���&���
������������������3	��!#'����&�.)�97*0�'���"��!�"���7#��#��I
��#������!�33#�&�H���3�������,����!1����������#�3�#�#��!�
7#��#��� "��� ���3'��!�3���� �"� #�� �5��%#&3���� �"� �97
'���"��!I� #��� ���&���� 7#��#��1!� 3������ "��� !�33#�&
H���3����!��(�����������5����97�'���"��!�#�����!3�!!���� �!
��#�3�������� ���3%��&���������3��������3��������&������"
�/�-�.)����*0���/�;�����JJ�����	�-+����%���"��#��&��� �
��!����������������������� #��,����!���������#'�!����!���!�������
��������3������� #��7#��#��1!��97�'���"��!���������!�%����&
$������3��������#�%�������"��$���&	"����3��� !��"�������� #�
7#��#��1!� ��!#'����� ���������� ���� ���� %��5����  �3� "��3
%��"��3����#���� ��3#����#�������!��"� �!�H�'�!��#!����K�#��"&
"��������������97�'���"��!���,���� ����#!��!�!���"��� �'���$�
$�� ������ � �� ��!������ �����1!� ������ ��#������ ,����!1
���������#�3�"������3'��!�3�������������� #��%��������"
� ����!�����������1!�������#""��3����,����!1�����#���"����������
�97�'���"��!����7#��#���#������&����!�33#�&�H���3������
7#��#���"���� ��!#3���#�������
�� �!��#!������ ����!�����
������"���"��� ���%���������!����!�!�����$�� �� �!��%������

������	
��� ���������	�
����������������	���	 ��

#�"��#���#��!�#(������ ��3#�����#!�� ����!�����$ ������3#���&
%#&!� � �� '���"��!�� � ��� ��� � $�� ��� ���� ��!%���� � �
�����������1!�#!!�������� #��� �����#�����% &!���#�1!��%�����
���!�����)���3%*�#����� ����5��������$�����3#���#���� #��� �
���#����� % &!���#�1!� �%������ �!� ��������� ��� ��"������
%#������#��&�$ ����#!����� ��3#�����#�� #����� �����!�#��#'!����
�"�!�'!�#���#���5����������� �������#�&���

���"#����'��#�!��� �����!�!�� �!�'!�#���#���5����������� �!
������� ��� !�%%���� 7#��#��1!� ��#�3�� $�� $�����  ���� ��� � �
#�����#��5�� � #��7#��#���$�����'����������� ���%��5#������#�
#'�!���"���!��������!�#��#����5���$�� ����� ����5��#������"
� �� ���#����� % &!���#�� ������ �����������&��$�� "���� � #�� � �
��!������ ������ #'�!��� ��!� ��!�������� ��� ���&���� 7#��#��1!
3������ "��� !�33#�&� H���3���� ���  �!� ��#�3� "��� ���������
�97�'���"��!�#���#""��3����,����!1�3������"���#""��3#������"
��!� ����#�� �"� � �� !#3�� '��#�!�� ,����!1� ����!���� ���&���
7#��#��1!���#�3�"��������������97�'���"��!�$#!�#�'���#�&�#��
�#%������!��

����������

=#!����%���� ��"�����������#!��!��� ����!��������������������
��#������,����!1�3������"���#""��3#������"���!�����!�������&���
���������� �97� '���"��!� ��� 7#��#��I� ���&���� 7#��#��1!
3������"���!�33#�&�H���3����"���� ��!#3�I�#�����!3�!!���
 �!� ����� ��#�3�� � 6�$�5���� '��#�!�� 7#��#��� ���!� ���
� #������� � �� ������ ��#������ ,����!1� ���������#�3� "��
���3'��!�3���� �"� #�� �5��%#&3���� �"� ��!��#���� '���"��!�
,����!��!�������������!�33#�&�H���3���������!����������#�3�
����������&��$��������� ����!�����������1!���������#�����
!�33#�&�H���3�������,����!������!����������#�3���������
� #��%��������"�� ��������#""��3����,����!1�����#���"����������
�97� '���"��!� #��� ���&���� 7#��#��1!� !�33#�&� H���3���
3������"���� ��!#3���#�������
�$�� ���!��������!����� �
��!���������������������,����!�������������� ��%#&3�����"��97
'���"��!����7#��#����#������#$#��� �3�#���'���"��!�%#!�����
%��!�������!��#�����!�!��



�� ���������	�
����������������	���	 ������	
���

�!� #� !�3��#��&� ��33��� !��!�� ��K����3���� � #��� $ ���
�����!�!�����$�� �� ���L����!���"�#'!��������!����������!
%��"����&����!�!�����$�� �� ��%�#��#�3���!��#���M!��������
%��%���&� �����3������$ �� ��� #� %#������#�� ��#�3#��� �!
��!#'����

����#����-�	--�."���������3�����0������ ��� ������!�� #�� #5�
��������� ��� #%%�&� � �� ���#����� % &!���#�� ����� ��� #������
�����L����������� #��� �����!�#�%������#�����"������"�������!�
'��#�!��#����#�����% &!���#��!�#��!����%��"����"�'���"��!�#������
���3��#����� ������� ����!� � #�� )2�4���(��  �#�� � '���"��!�
��!#'����&� ��!��#���� '���"��!� !��5�� #!� #� !#�#�&� ��%�#��3���
%#&#'������� ���3%��&��*�#���� #��)#�&�%������#�����"������"
������!�� ����������!#'����&��#!�!� �!������""������"��3�� #�
$ �� �3#&��L�!������ �����#��������&������L��*����	�#����-��

�%%�&����� �����#�����% &!���#����������� �!��#!���� ����!�����
������ ! �����  #5�� ��"������ ��� � �� �%�����!� �"� 7#��#��1!
���#�����% &!���#�!�#'!����!�'!�#���#���5����������� ��������
�����#�������� � �!�� �%�����!�� � 6����� � ���� $#!� 3����#�
�5������� ������!�5��&� ! �$���� � #�� 7#��#��� ������ ���
%��"��3�#���� ��3#����#�������!��"� �!�H�'�#!�#���L�����5��5���
%��!�������"�E#�(���,�����!������ ��� �,����!1�!������%���
��5��$�%#��������������� #��7#��#���������%��"��3�#���� �
3#����#�������!��"� �!�%�!�������� ��5��$!��"�� �!�����	���#����
#������	�L#3������3����#�����!���#��!� �����'&�,����!�$���
�����&� !%����#��5��� #!� � ���� $#!� ��� ���� ��� � �� ������� ��
�����#���� #��7#��#���������!�#������!���"���%���������%�����!
�"���3����N��������� �������#�&��� ��3����#���%�����!��"�� �
% &!���#�!� $ �� #���#��&� �L#3����� ��� ���#���� 7#��#��
!�'!�#���#����  �!� ��!#'����&� ������ � �� ���3!� �"� � �� ,����!
%����&�

9 �����#�����% &!���#������� #!�%#������#��#%%���#'����&���
� ��"#���#�������3!�#���!��"�� �!��#!��$ ����� �����!�!�� �#
!�#�(� ��� ���3&� '��$���� � �� �%�����!� �"� � �� ���#����
% &!���#�!� $ �� %�!!�!!��� #�� #'���#���� �"� "��!�	 #��
(��$�������"�� ��%#�����1!�3����#������������#���� �!���"�� �
���	���#����� 3����#�� ���!���#��!� $ �� $����  ����� '&� #
��3%#�&�!��������'&�,����!��� ��%�#��#�3���!��#�����$ �� � #�

������	
��� ���������	�
����������������	���	 �

�
$FFRUGLQJ WR 'DUODQG� 0DUNHW )LQGHUV PHUHO\ SXUFKDVHG DQ

LQVXUDQFH SROLF\ IURP )RUWLV� VXFK WKDW DQ\ EHQHILWV DUH SDLG IURP )RUWLV¶
IXQGV LQ DFFRUGDQFH ZLWK LWV LQVXUDQFH SROLF\�

��������


� ����������� !"#��$

9 �!�#������#��!�!�"��3�7#��#��1!���#�3�� #�� ��$#!���������
�������5��������������97�'���"��!��%��!�#������#���3%��&��
$��"#��� '���"��� %�#���3#���#����� '&�  �!� �3%��&����E#�(��
,�����!� ��!��#�������%��#����� .)E#�(���,�����!*0�� �? ���
�3%��&���'&�E#�(���,�����!��7#��#��������������%#�����%#��
�����!��3%��&���$��"#���'���"���%�#���$ �� ��!���5������'&
������ #��� � ���97�%����&� #5#��#'��� #!� %#��� �"� � �� %�#��
,����!��#!�� ��%�#��#�3���!��#���O��!#'����&���!��#�����#�����
"��� E#�(��� ,�����!�� %��5���!� � �� %�#�1!� �97� '���"��!�

�

7#��#�����#�3!�� #�� ���!����#��&�#���%��3#�����&���!#'�������
����������#��5����!����!�#!��#����!���#�� ����!� ��� �!�'#�(�
,��3�8���'��������//+�� ���� �����!���+���//���,����!�%#��
7#��#��� 3��� �&� ��!#'����&� '���"��!�� � 6�$�5���� � �� �97
%����&�����#�����#�)%���#�����������!*�%��5�!������3������� �
%#&3�����"��97�'���"��!����#�3#L�3�3�%�������"��$���&	"���
3��� !� "��� ����#��� ��!#'����� ���������!�� � ? ���� ,����!
�5����#��&� ��������� � #�� 7#��#��� $#!� �L�3%�� "��3� � �
%���#�� ���������!� %��5�!���� �"� � �� %����&� '��#�!��  �!
��!#'�����������������!������"��3�#�� ����!������������7#��#��1!
��#�3�"���������������!#'����&�'���"��!����� ���������� #�� �
"#��������!#��!"&�� ��)8���%#�����9�!�*�#!���"��������� ��%����&
'��#�!�� �!���!#'����&���������%��5���� �3�"��3�%��"��3���
� ��)3#����#�������!��"� �!������#������%#�����*�����!�K�����&�
7#��#��� "����� #� ��3%�#���� ��� ��""��!��� �������� ������ ��
@�����(&��������������///�� ����������#���#�3�"���'���"��!
������������ �,����!� ��3��&���3�5���� ��#���������"����#�
���������"����� ��%#����!��L� #����������#����!���!���!��,����!
"�������!�3������"���#""��3#�����#���"���!�33#�&�H���3����
7#��#��� ���������� $�� �  �!� �$�� 3������ "��� !�33#�&
H���3������8��E#�� ������������ ����!��������������������#
3�3��#���3��%������#�����������#������,����!1�3������"��
#""��3#�����#���!�33#�&�H���3����#������&����7#��#��1!



- ���������	�
����������������	���	 ������	
���

���!!	3������"���!�33#�&�H���3������8��� ��!#3���#����� �
��!��������������������#�H���3�������"#5����"�,����!����!3�!!���
7#��#��1!��#!��$�� �%��H������#���#!!�!!������!�!�#�#��!�� �3�
,��3�� �!�H���3�����7#��#���"�����#���3��&�#%%�#�������������
�///�� � 9 ���#"����� ��� #�� ������ �"� ��#��"��#����� �!!���� ��
���&������������ ����!������������!�#����� #����!�E#�� ���������
3�3��#���3� �%������ #��� ������ #�!�� ��#����� !�33#�&
H���3���� ��� "#5��� �"� ,����!� ��� ��!� ���������#�3� "��
���3'��!�3�����"�#���5��%#&3�����"���!��#����'���"��!�#��
� #��� �����#��#$#��������!����������#�3��!�P�-���+�����

�� ��%"#�&#!'�� !"#��$

7#��#����#���3%��&����"�E#�(���,�����!�!������/�/��$#!�#�
�L�����5��5���	%��!�������"� � ����3%#�&�#�� � ����3���"� �!
��!#'����&���9 ��H�'���!���%�����"���7#��#���!�#��!�#!�"����$!B

��!%��!�'������!�"���� �!�%�!��������������� ��"����$���B

85��!������#���#���5����!��"�� ����#�!%���#�������%#��3����
� �� #5�#����� ��%#��3����� � �� ��#�3!� ��%#��3����� #��
�����$���������%#��3���!��#���� ��'�#�� ��""���!����#���
��� 7#&����� 8 ��I� G���!'��� �� G#I� D����5������ ����
6��!�����9LI�#������G����!'�����,����9 �!�����3%#!!�!
��5���%���� #���3����������3#�(��!� #��� '�!���!!� � #�
���#��� ��� ��!������ � �� !����!!� #��� %��"��#'����&� �"� #��
��5�!���!�#�����%#��3���!��

���������#�����#�������"�!�#""����"����5#����!������!�$�� ��
� �� ��#�!%���#����� ��5�!����� ��#�3!� ��%#��3����� %����&
�&%������%#��3����#���#���'�#�� ��%��#����!�

7�5���%��'H����5�!��%�#��#����L�������������5�!I��������
3��� �&�3������!�$�� � � �� ��""������ ��%#��3���!�� #��
��#5������'�#�� ��""���!�"���!#3��

�%��5�!�� #��� ������� ���$� � #��� �L%#�!���� �"
��#�!%���#�������5�!�����

��5�!�����5��$�#��������#���#�����#�3!�'�!���!!�

������	
��� ���������	�
����������������	���	 �/

)���!����#'��� ���'�� #'����  ������� � �� ����� #%%���#'��� ��
������#!�!*0��

��� ���� 5��$�� � �� ���#����� % &!���#�� ����� ! ����� #%%�&� ��
������#!�!����K������������!������"������� ���%�����!��"�#
��#�3#��1!� ���#����� % &!���#�!� ����!!� � ���� �!� !�'!�#���#�
�5������������#��������� �3����!�� ������ ���������%������
��������������

9 �� ���#����� % &!���#�� ����� #%%����� ��� � �� ���#�
������&�!���������K����!�� #��� ��#�3���!��#��5���#$�H����
.Q���Q0������3������� ����#�3#��M!������'����&�"���'���"��!
��5����"����������� ���%�����!��"�� ����#�3#��M!����#����
% &!���#��� '��#�!�� ) �� �!� �3%��&��� ��� ����� #��� #!� #
���#�����%%�������&����(��$�#����'!��5��� ��%#������#!�#�
����5���#��*� � 9 �!� ��#��� �"� ��"������� ��� #� ���#����
% &!���#�M!��%�����!������#!�!�� ��#����#�&��"���!#'����&
�����3��#����!�� '&� "������� � ������$ �� ��H���!� � �!�
�%�����!������3��"��$#���$�� �!%���"�����#!��!�"��� �!
����!����� '#!��� ��� !�'!�#���#�� �5������� ��� � �� �������
��!��#!����� �����#��������&������L���� ����!%������!!��
����������!#'����&������3��#����!��������!�$ �� ���� �
"#��!� �"� � �� '���"���#�&M!� �#!�� ��������  �3� ��� '���"��!�
9 ���"�����"�����#!��!� #5����������$�� ���33���!��!�
#!� $���� #!� ���!�!����&� ��� ���� ��5��$� �"� ��!#'����&
�����3��#����!�$ ����'���"��!�#���%���������'&�"����#�
�#$��$��!������ ��#!���$ &� � �� ���#�����% &!���#������
! ����� ���� '�� �!��� ������ ����� ��� ������ ��� ��!�� � �
��#!��#'����!!��"�� ��#�3���!��#���M!�%�!�����!��

���������++�,����#�����/����!�� ������ ���������"��� ��������B

? ���#!���""������!��L�!��'��$���������#������#�
������&� ��� � ����!��������#""������%�#��#�3���!��#���!
#������!���������%�������� �����3!��"�'���"��!���5��#���
$��#����������5������� #��� ��������!���""���!����"��#���&
$ ��� ��� ��3�!� ��� ��������� $ �� ��� � �� "#��!� �"� #
%#������#���#!��"#���$�� ������#��&��!�#'��! �����"�������!
�"�$ #�����!������!�#���!#'����&����!����� �����#��������&
��!#'����&������L���#��������K�������%�#��#�3���!��#���!���
��5��!%���#��$��� ������ ���%�����!��"����#�����% &!���#�!



�� ���������	�
����������������	���	 ������	
���

� ����#�3#��1!������'����&�"���'���"��!���������	�	�����������++
,����#�����/I�������������������������	��	� �����������,���
��/�����	�
�.+� ����������0�.#%%�&����� ��)���#�����% &!���#�
%��!�3%����*����#�=�#�(�����!�=���"����#!�� �������� #��#�
����3#&�%�#������#����$��� ������ ���%�������"�#���#�3#��1!
���#�����% &!���#��� #��� �!���"����	���#�����% &!���#�!0�

�5��#���������!� #5��#��%����� �����#�����% &!���#���������
#������������L�������������++�,����#�����/�. �������#!�#
3#������"�"��!���3%��!!����� #��� �����#�����% &!���#��������!
#%%���#'������� �������L���"�#���!#'����&�'���"��!������3��#����
����������0I�����!���	�
"������	���-�,�����/-��/���.�� 
������//+0�.)?�� #5�� �����������#��������&��#!�!��� #��#
��5��$���� % &!���#�1!� �%������ �!� �����#��&� #�������� ��!!
��"�������� #��� #���"�#����#�����% &!���#��������#���$��#%%�&
� �!�����������!#'����&��#!�!������������#!�$����*0I��������
��������	����������������+�,������--����-/�.�� �������///0
.�������� #��)� ��������!������ #��#����#�����% &!���#�1!��%�����
���3%!� #��� �� ��� �5������� '��� � #�� #� ������ 3�!�� ��5�� ��
#%%��%��#���$��� �*0���8��� ���� ��� #����!�5��#���������!� #5�
��������� ��� #%%�&� � �� ���#����� % &!���#�� ����� ��� #������
�����L�������������	�����	� ��	�#������	���	������,��������
��+���-�.������������0�."�������� #��)� ��R���#�����% &!���#�
����1�!��5�!����%#������#��%��%�!������ �������L���"��������
��5��$*��"�#�������#�3���!��#���1!�����!���0I�$�����	�����
������%�������!����������	����&	���/��,������������-��.��� 
������/�/0�.�������� #��)� �����#��������&��#$�� #�����#���
$��� ��3�!��'����5������� ���%�������"�� �����#�����% &!���#�
�!�����#%%���#'������� ������!�����"�� ����#�3!�#�3���!��#�����"
#������	��5�������3%��&��� �#�� �%�#��$ ����� �����#����
% &!���#��  #!� #�� �����3��� ������!�� ��� � �� 3#����*0�� � ��
#��������� !�5��#�� �������� �����!�  #5�� K��!�������� $�� ���
����������$ �� ���� �������! �����'��#%%���#'������#������
�����L����'�������	������#�������	���/��,����+����+��	���.-� 
������///0�.�������� #��� �����#�����% &!���#�������$��������&
'��#%%���#'���$ ���)#��#$#����"�'���"��!�2�!4�'#!����%���#
���#����� ������1!� �%������ �"� ��!#'����&� #'!���� %��!�#!�5�
�����#������&��5������*0I����������'	�	�����������(�)�����%
��	�� /++� ,���� ������ ���+� .
� � ����� �//�0� .�L%��!!���

������	
��� ���������	�
����������������	���	 


���5�&����%��#���%����&����#�����%#��3���!�#���'�#�� 
�""���!�

�������#���%#�����%#����������!��&����#����3������!�#��
���5������!�� �9 �!� ��5��5�!�!�'!�#���#�� ��#5����'�� �'&
#���� #��� #���� � "�������� ��)����� ���� &���������
������������!�����������������#���#������������������!
����5���#��#%%����3���!��������#���#�����5������!��

9�#�(� ��!!�!� #��� ��!!� ��5���%3���� ��� %��%���&� #!!�!!
�����$����������������!������!����������� &���%����� #��!
#���"�����!��

�����������������!����&����&����!�����������������&�
���������	� � *!�� ��+����� )���� !����� ��� ��)����
��������

�!� �L�����5�� S���	G��!������ �"� #�� �5��	���$���
��3%#�&�� � �� ��!%��!�'������!� �����#!���#��&�� �9 �!� H�'
#�!�� ��K����!� (��$������ �"� �#'��� �#$!�� ����������
%��"��3#���� �����5��$!�� #��� 3#���#������ #� �������!
!� ���������#��#��&�'#!�!��

.�����#��
�+�.�3% #!�!�#����0�0

7#��#�����3%�#������"�� ������'#�(�%��'��3!�"���3#�&
&�#�!���8��,�'��#�&��
���//+�� ��$#!����#����'&�7����#&3���
 �#��#����� �%�����!��������������!5������@�����(&�������
� ����7#��#��� #!�����������������7��� �#1!��#�����8�� �!
�����#�� 5�!���� 7���  �#� �'�#����� :	�#&!�� $ �� � ��5�#���
�������#��5�� ��!�� ��!�#!�� ��� 7#��#��1!� ��$� '#�(� #�� ��5��!
)�
O��#���#����	-�#����-	
�*� � .�����#������0� �;%��� �7��
 �#1!�#�5�����7#��#��������$�����%����#����H������!�'&�7��
��3���7��'#��#������3'�#�����'���6�!%��#���������!5�����
@�����(&� ��� ,�'��#�&� ���� �//+�� ,�'��#�&� �/�� �//+� #��
E#�� �����//+���7������� �!���3���7#��#���$#!���#'������$��(
"���#%%��L�3#���&�����3��� ��#�� ��� � ��#���3%�������������
���$��(����!%����7��� �#1!��'!��5#������ #�� �!�%�����!�!�$#!
%����



+ ���������	�
����������������	���	 ������	
���

�� 7#��#����������������'��!����'&�7��� �#����E#�� ����
�//+���%�����
���//+�#������&������//+��#���$#!���"��������
#�����������#��!��������7����� ��D�#��#!� ������"�����!5����
�3#�������5���!��"���#�!�������%������� ��"�����'�#������#
E#���������!��#�����3#�����.)E��*0��"�7#��#��1!���3'#�
!%�����7���7#5������G����!(#��"�����!5������3#�������5���!
3���$�� � �3��������!��/���//+������%����� #��'#!����%���� �
��!���!��"� �!�E���!�#��� � ����$#!�)�5��������"�3������5��
��3'#���������#��5����!����!�#!��*�� �!����"��3����7��� �#1!
��#���!�!����#�������7#��#��1!���$�'#�(�%��'��3!���.�����#�
����0

�"�������&��
���//+��7#��#���$#!�����#'����������������$��(
#�� E#�(��� ,�����!� '��#�!�� �"�  �!� ���������� ��$� '#�(
%��'��3!���,����$����7��� �#1!�����33���#������7#��#��
#%%�����"����97�'���"��!�����%��3'��������//+����#�3���
� #��  ��$#!� ��!#'���� ���� ��� �������#��5�� ��!�� ��!�#!��� � ��
!�%%���� �"� 7#��#��1!� ��#�3�� 7���  �#� ��3%������ #��
!�'3������ ��� ,����!� #�� ���������� G &!���#�1!� �#��3����
���������� ���7���  �#1!� ������!��7#��#��1!� '#�(� %��'��3
�L�������� ���� ���� �!�!%����#����#�!��� �3�!�5����%#���
!��""��!!� #��� ��3����� 3�5�3���� �"�  �!� ���(� #��� '#�(�
7#��#���#�!��!�""�����"��3���TT���!!�#������$!���!!� "��3
�#(����3#�&�%�$��"����3����#����!���9 �!��#������������7��
 �#�� 7#��#��� ������ ���� %��"��3� ���  �!� %�!������ #!� #�
�L�����5��5���	%��!������������� �!�% &!��#����3��#����!�#�����
 �!� ��#'����&� ��� � ��(� #��� ��������#��� #!� #� ��!���� �"� � �
% &!��#��%#���#���� ���""�����"� �!�3����#����!�

,��3�8���'��������//+�� ���� �����!���+���//���,����!��#!
� �� ��!#'����&� ��!��#���� �#������ "��� E#�(��� ,�����!�� %#��
7#��#��� 3��� �&� ��!#'����&� '���"��!� ��� � �� #3����� �"
P��-������� � ? ���� ,����!� $#!� %#&���� � �� 3��� �&� �97
'���"��!����7#��#�������#�!����������������#� �����"��3#����
#'���� 7#��#��� ��� #!!�!!�  �!� 3����#�� ���������� #���  �!
�����'����&�"��������������97�'���"��!�'#!����%���� ��%����&�
��� ,����!1� ��K��!��� 7#��#��� #%%�#���� "��� #�� ����%������
3����#�� �5#��#����� %��"��3��� '&� 7��� ������ =#��#��� �"
�� #'����#������!!���#��!��G������"�����!5������@�����(&���

������	
��� ���������	�
����������������	���	 ��

�#&����2!��4���$�*���3��!��#����� #�� ��������%��"��3� �!�H�'
#!�#���L�����5����6�$�5����#!������3�����'&�7��� �#�#���7��
=#��#���� 7#��#��� �!� ���� �#%#'��� �"� !������� "��� %��������
%�����!��"���3���� �!������#������ #�� ���#�����%��"��3��5��
� ��!�����#�&�"���������"� �!�H�'���E����5����� ��)"�������#�
�#%#'������!� �5#��#����*� ��K��!���� '&� ,����!� �����#���� � #�
7#��#��� ������ ���� !�#��� "��� #� %��������� ���#�����
����� ���!!�� ,����!� #����!� � #�� 7#��#��� $#!� �#%#'��� �"
%��"��3���� �!�H�'�'#!����%���� ��"#���� #��� ����$#!�5����#��&
���� #����'��$����� ���//��#����//+�E�����!���!���6�$�5���
#!�7#��#���%����!������� ���#�������!�������%�������� ���//+
E��� ��!���!� ������ � #��  �!� ������&���� ����������  #�� ���
�3%��5����$ �� �$#!����!�!�����$�� �7��� �#1!��%������� #�
 �!�����������$����������3%��5���'���%�����!!�5��&�$��!���

,��#��&��,����!������!��%�����!��$��%������5��$�%#������%���!
��� !�%%���� �"� ��!� ��#�3� � #�� 7#��#��� �#�� %��"��3� #��� � �
3#����#�� �����!� �"�  �!� H�'� #!� #�� �L�����5�� 5���� %��!������
6�$�5����������"�� ��3����#�����!���#��!�$ ��$����!�������
'&����$��(�E����#����5��$����!������� ��%#���!��5���!#$���
�5#��#����7#��#�����������3������$ �� ��� ��������%��"��3
 �!�H�'���,��� ����� ��������!���!��"�� ��%������5��$�%#����!�!
$�������#��&������#�������'&�� ���%�����!��"�� ��% &!���#�!
$ ��#���#��&��L#3�����#����5#��#���� �3���9 �!��� ���!!��
'���3�!� $ �� ��� � �� �%�����!� �"� 7#��#��1!� ���#����
% &!���#�!�! �����'�����������������#����$��� ��� #��� �!���"
� ��3����#�����!���#��!� �����'&�,����!������5��$�7#��#��1!
3����#��������!�

���� �����!����$�������� �!��������� #!�&�������������$ �� ��
� ��)���#�����% &!���#������*�#%%���!����������#!�!��#�� ��� 
!�5��#����!�����������!����� �!��������� #5��������� #��� ��������!
��#%%���#'��� ��� #������� �����L��� ������ �	�	��(���!�)� �	
����� ��������	�������B��	�S	�+�������?���+
/���.?�7�
E�� ����������������0I���)�������	�
����������������	���	�
��+�,���%%�����/����/
�	
��.E�7��9���������0����!��� ��
�������!�  #5�� �������T���� � �� ���#����� % &!���#�� ����� �!� #
!�#��#���� #��$#!���5���%������ � �����#��������&������L�
��K�������� ��#�3���!��#��5���#$�H����������5����"����������� �
�%�����!��"�#���#�3#��1!����#�����% &!���#��$ ��������3�����



�+ ���������	�
����������������	���	 ������	
���

������&� ��!#'����&� '���"��!�� &��� #5#��� ��!��"� �"� � #�� ���#�
������&������3��#��������#��������!#'����&�������������#��� �
!#3����3���� #�� ���!�������!#'������#������-��,����#���
��
9 ��� ������������&�#%%���#'������� �!��#!���� ��%�����%��!��"
H�����#���!��%%�������#���&�$��� �#�#��!��,����!��#(����!�� 
�����!�!�����%�!�����!��

���#�&��#!��������#�&����,����!1�������������� ������������
���� ! �$� � #�� 7#��#��� $#!� �#%#'��� �"� %��"��3���� #��� � �
3#����#�� �����!� �"�  �!� �$�� ����%#������ � ��� ��� � ,����!
��#�3!� � #�� '#!��� �%��� � �� ��!���!� �"� ��!� "��!�� %���� ��5��$
%#����� 7#��#���$#!� %�#&���� ���"� #!� �#��� #!� �//+�� 7#��#��
%����!����� � #�� � �!� "#���#�� #!!�������$#!� !�3%�&� ����������
��!������%���#�� #�������&�����%�����
���//+������������7��
 �#1!��""����������!��$ �� �!�#���B�)6#!�����������%#���#��
!��""��!!����� ��'#�(���#&�����#�#"�#3�#�����!��������������
��� �$�� 3��� !�� � 6�� $���� %�#&� ���"�� !O��*� � .����� #�� -���0
�������������7#��#���� ��$#!���5���#'������%�#&����"��#���� �
%���� ��5��$� %#���� $�����  #5�� "����� � #�� ���� �"� ���  #�
����#�����7��� �#���,��� ����7#��#����������!�� #��� ��� #��
����&� $#!� ���� 3#��� '&� 7���  �#�� '��� �#� ��� '&� #�� �""���
�3%��&��������#�&��#!���� ��� #�������&�$#!������!�!�����$�� 
7��� �#1!��""����� #��������!����#���&�#���� ����!���"�7#��#��1!
3����#��������!���

,����!�#�!���������!�� #��7���=#��#��1!��5#��#�����!�%%�����
��!�%�!������� #��7#��#���$#!��#%#'����"�%��"��3���� �!�H�'�
&���� ��������������#��!�� #��7���=#��#���#������$�� �7��� �#
� #��7#��#���$#!���!#'����#���� #�� �!�)�����������!������ #�
$����� '�� #���#5#���� '&� %��������� !������� #��� !�#������*
.�����#����-	�
�0���!�!���"��� ����7#��#��1!�H�'���!���%������ �!
%�!������#!�#���L�����5��5����%��!��������5��5���)����� ���!
�"� !�#�����*� #��� )3#�&�  ���!� �"� !�������*� � .����� #�� 
�+�0
E����5���� ��5��� � #�� ,����!� ���������� ��� %#&� ��!#'����&
'���"��!����7#��#���#"����7���=#��#��1!��5#��#����������!����#�
� #�� ,����!� ��!��"� �����3����� � #��  �� $#!� ���� �#%#'��� �"
%��"��3����#���� ��3#����#�������!��"� �!�H�'��

,����!���#�3!�� #��� ���5�������� #��7#��#���$#!�!%������
 �!��#&!�)��#�����'��(!��$#�(�����$#�� ���� ����5�!����#��

������	
��� ���������	�
����������������	���	 �

,�'��#�&��"��//��� � ��� ����5#��#������7���=#��#��� !�#��!� ��
%#��B

��� � �� %��!���� ��3��� �� "���� � #�� � �� %#������  #!�  #�
#%%��%��#��� ���#�3���� ��� �#��� #��� �� ��� ����� �!��� "�	
�������,�� &������� &������� �� ���� �!��� ������ ��
�������������������������������������������������� ��(
� #�� ��� �!� !�3�$ #�� ���!�#�� � #��E���7#��#���  #!� � �
#3������"���""�����&� �����!���5���� #�� ���!�#���L�����5�
#��� %��%���$�� � !�3��#�� ���������!� �"���� ��� ����  #5�
��""�����&���������������'���3%��&���������

��"����� #������!�%�!!�'���� #�� ��3�� ��'���"���"��3�#�%#��
%����#3��'��� ��� �!��'5���!�"��3�!�3���"� �!�K��!����!
� #��� �����!�#�%�!!�'����!!����"�3���5#�����������3!��"� �!
����������$��(���6�� #!�����'����3#���#����������#���$�� 
 �!���3%#�&�#������$�����#%%�#��� #�� �� #!�#���%���� �!
��!#'����&�#������!�����"����� #�� ���#������������$��(�
*!��������� �!�� ��������� ���� �!�� ������,�� &������
��������)�����������)��!����������6��3�� ��'���"��
"��3��5#��#�����#��#�%#������#�3������������

.�����#����-	�
�.�3% #!�!�#����0�0

9 ���#"�����������&�����//���,����!�!����#�����������7#��#��
��"��3���� �3�� #�� �!���!#'���������������$#!�!�'H�������#
%����&���3��#������ #����!����������!#'����&�'���"��!����#�%�����
�"��$���&	"����3��� !���9 ��)%���#�����������!*�%��5�!���
�"� � �� %����&� ��3������ � �� %#&3���� �"� �97� '���"��!� ��� #
3#L�3�3�%�������"��$���&	"����3��� !�"�������#�����!#'����
���������!�%��5���!�#!�"����$!B

%���#�����������!

?��%#&����&�#���3�����'���"���"���%�����!��"���!#'����&�"��
!%���#�����������!���9 ��E#L�3�3�=���"����G������"���#��
!�� �%�����!��"���!#'����&� �!��-�3��� !�� �9 �!� �!�����#
!�%#�#���3#L�3�3�"����#� �!�� ���������������"����#� 
%�������"���!#'����&�� '��� #� ��3'�����3#L�3�3� "��� #��
%�����!��"���!#'����&�#���"���#����"�� �!�����������!�



� ���������	�
����������������	���	 ������	
���

.�����#�����0��9 ���97�%����&���"���!�)!%���#�����������!�*���
����5#���%#����#!�"����$!B

���&������������3�#�!B

��3�!����!(����#��#�����������5����!!�����!�����!��"�� �
���(�#���'#�(�����������#�&���!�#!�������!�������"�� �
���5��#�� � ��#���� #��� ��3'�!#��#�� '#�(� #��� ��!
!�����������!�"����!!�������������!%�#��!�#���!��#��!��"
H����!�#���#�H#�����3�!���!���L��%�

��#�� ����!I������

.����� #�� ���0� � =&� #� ������� �#��������!�� �-�� �//���7#��#��
� #�������� ,����!1� #���3%�� ��� ��3���  �!� %#&3���� �"� "�����
��!#'����&� '���"��!�� ��#�3���� � #�� � �� %���#�� ���������!
%��5�!������������#%%�#����� �!���%&��"�,����!1�%����&�#���� #�
7���  �#1!� ��#���!�!� �����#���� � #��  �� !�""����� "��3� #�
#�� ������ ���������� � � #�� #5������ � �� %���#�� ���������!
%��5�!���������!�%%�����7#��#���%��5�����,����!�$�� �#���%&��"
7��� �#1!���������#��������!��+���//����������� #��7#��#��
) #!�'�������#����"���#�� ����!�"���3#�&�&�#�!�#���� �!� #!�'���
� �� �#�!�� �"�  �!� %��3#�����3����#�� �3%#��3����*� .����� #�
��/�0

9 ���#"����� ,����!� '��#�� ��� �L#3���� $ �� ��� 7#��#��1!
��#�3�"���#�� ����!��L�3%���� �3�"��3�� ��%���#�����������!
%��5�!�����"�� ��%����&�!��#!������������ �3�����97�'���"��!
'�&����� ���$���&	"����3��� �%��������%���"��#��&��,����!1
������#�� ��5���� 7�%#��3���� ��5��$��� 7#��#��1!� "���� ��
�5#��#��� �!���#�3�� #��#�� ����!��#�!��� �!�#���������!#'����&�
��� #� ��%���� ��� 8���'��� /�� �//��� ,����!1� ������#�� ��5���
7�%#��3����!�#��!B

? �����������#��5����!�#!���"�� ��!%�����#����5��5��� �
#%�% &!�#��H�����������5����'�#����!�!��#��O���%#�#!%����!
���#3���!��� �����3��!���#�� ����!��"�� ��!%����! �����'�
��!��5���"����������#������"�� ��#%�% &!�#��H����!�.����
��#� ����#��H����!0

������	
��� ���������	�
����������������	���	 �


�
�� 8�6�&� � ��� GHILQHV ³GLVDELOLW\´ WR PHDQ� ³�$� LQDELOLW\ WR

HQJDJH LQ DQ\ VXEVWDQWLDO JDLQIXO DFWLYLW\ E\ UHDVRQ RI DQ\ PHGLFDOO\
GHWHUPLQDEOH SK\VLFDO RU PHQWDO LPSDLUPHQW ZKLFK FDQ EH H[SHFWHG WR
UHVXOW LQ GHDWK RU KDV ODVWHG RU FDQ EH H[SHFWHG WR ODVW IRU D FRQWLQXRXV
SHULRG RI QRW OHVV WKDQ WZHOYH ���� PRQWKV� � � �´

�#��M!� ��!#'����&�� � �� ��"���#��!� ������#���� #��
!�%%������ ����""���������3��!��#������#����!#'����&����� �
���#��������&���3���!��#������������!��"#��#!����%��5���
 ���$�� � ���#�� ��%��!���#������ � 9�� "��� ��� ��� ���� � #�
��!��� ��� � ��� ������� #������ #��� ������� � #�� �#���$#!
���#��&� ��!#'����� �5��� � ��� �  ��� ����������  #�
3�#�$ ������������#����������""����� #5����$��������� �
��"���#��!���%���#����� ��'#!�!��"�� ����"��!��5�����&���
������ ��� $��� #� !������ 5�����&�� � 9 �!� !�K������ �#!�!
#�������#�����'������ ��#��K�#�&��"�� �����5#��#������"
�#��M!���#�3���5����"�������!�����%��5����#������%������
'#!�!�"�����H�������� #���5#��#�����

��	�#���
+�.���#����!��3�����0�

����!��K�#��&������!�!��������� ��%��!�����#!��"���,����!���
�������� �����#��������&���3���!��#����1!������3��#������ #�
7#��#��� �!� ��!#'����� � �!� ��� #����� ,����!� ��K��!���� � #�
7#��#���#%%�&�"������#��������&���!#'����&�'���"��!�!��#!���
�������� ��#3������"�3��� �&���!#'����&�%#&3���!�� #�����%#��
7#��#��� ������ � �� %�#��� � ��� ��� � ,����!� ��#�3!� � #�� � �
!�#�����&��������#�#���"#����!����!�������'&�� �����#��������&
��3���!��#�����3#&�'��3#�(���&���""������"��3�� ���������#
#���"#����!����!�������'&�#����!�������������3������$ �� ��
#� ��#�3#��� �!� ��!#'����� ��� �!� %�#���&� �5������ � #�� � �����#�
������&�!�#��#���"���#���!#'����&������3��#������!�3�� �3���
!��������� � #�� � #�� ��K������ '&� ,����!1� ��!��#���� %����&�

�

E����5���� #"���� � �� ���#�� ������&� ��3���!��#����
�����3�����������&�����//��� #��7#��#���$#!����#��&���!#'���
#!� �"� ���&� �
�� �//+�� ,����!� � ��� ��K��!���� � #�� 7#��#��
���3'��!�� ��� "��� �5��%#&3���� �"� ��!��#���� '���"��!�� �5��
� ��� �,����!����3��#����%#&3�����"���!#'����&�'���"��!���� �3
��������!�%����&��������!���+���//�����!����#���������!����#��&
�����!�!�����"���,����!������K��!��� #��7#��#���#%%�&�"������#�



�- ���������	�
����������������	���	 ������	
���

?�� ����� � #�� #� %�#�� #�3���!��#���1!� ����!���� ���&���
��!#'����&�'���"��!�$ ����� �����#��������&���3���!��#����
 #!� �����3����� � #�� � �� #%%���#���$#!� ���#��&� ��!#'����  #!
'����"��������'��#�'���#�&�#����#%������!���,����L#3%������
#�����	��*'�����	���-��,�����
����

	
+�.�� �������//�0��� �
�5��� ��������� ����� #��� ��%�#��#�3���!��#���1!�����#���"
��!#'����&�'���"��!�$#!�#�'���#�&�#����#%������!�$ ����������"
� ��% &!���#�!�$ ���L#3������ ��%�#����""�"������ #��! ��$#!
�#%#'����"�$��(���I�� ����!��#������3%#�&�������#����#��
#!!�!����� ��%�#����""����#%%�&����"������#��������&���!#'����&
'���"��!��$ �� �$������#�����#"����#��#�3���!��#��5���#$�H����
"������ #��� ��%�#����""�$#!����#��&���!#'���I�#���� ��%�#����""1!
����������$#!�$��!��$ ���� ��%�#��#�3���!��#����������� ��
'���"��!� ������ � �� %�#�� � #��$ ��� ! ��$#!���#��������#�
������&�'���"��!������� #���#!���#"����� ��%�#����""�$#!�#$#����
���#�� ������&� ��!#'����&� '���"��!�� ! �� $#!� ��"������ '&
E����"�� ��� #� ������� $ �� $��(��� "��� ���$��(� E����#�
��5��$���3%#�&��� ��!#3����3%#�&��3%��&���'&�,����!���
� �!� �#!��� �?�� ���� �L#3������ � �� %�#����""�� � �� ������� "��
���$��(�E����#����5��$�����������)���#�%��"������&���%���
� #���#���  #�� !�""������� R��!���#�� "�������#�� �#%#�����!1� ��
$��(�#�"������� �	 �����#&�#��#�!�����#�&�H�'�*������#���

���8�
#%%�#���� ���5��� ���������"������ #��)2�4 ����#����"�!���#�
!������&�'���"��!*� #��)#�������#��!����"��#���B*

���'����!�� ���#!��$�� ���� ��%���3'�#��"�� ������������"
H�����#�� �!��%%��		� #�� �"� #� %#��&� $��!� #� !���� ��� ���
������������#�M�������#������#������"��� ��������#�����$�� 
� ��!#3���%%��������%���#���� ���������������������$��
#� "��� ��� 5�����&�� � 9 �� ��������� �!� ��� ���#��&� ���
#%%���#'��� �����'��#�!��E����"��#����99��� ����"���#��!
���� �!�!�����$��������%#����!����� ��%����������'�"����� �
���#�� ������&���3���!��#������ �C��� � �&� )%��5#����*
� ���� ��� #� %�#����#�� !��!�� '��#�!�� � �� ��#��� �"� !���#�
!������&�'���"��!�����#������������ ��#3������"� �����#�3
#�#��!��� ���3%��&���$��"#���%�#�����"�$����"��������� �
%��%�!���"�� ������������$ �� ��!�����������"�#������� �
���#��%����!!�'&�"�������#�3�����3��"����!�!����&����#
��%�#����������#����$��!���� #����!�!%������!�#%%���#'��� ����
9�� ��� ���� � �� ��!�� ��� � �� �3%��&��� $��"#��� %�#�� �"

������	
��� ���������	�
����������������	���	 /

����#���!�!��"�!%��#��#�� ����!��!��K��5��#��#��'�!����9 ���
�!���� �#�����#% ����5������� ���!�%%���� ���#!�#�%��3#�&
��#���!�!� .��� �����#����� �"� �!���% &���� !%������0
!�����!�!��� #���!����� ��'��&��������!�����������#����
�"�� ��#%�% &!�#��H����!0��

? ��������!������� #��� ��!�5����&��"�!&3%��3!��"����'�#�!
����������#��������� ���#���������"������!��E���7#��#��1!
��!#'����� ��#���!�!�  #!� ���!�!�����&� '���� ��!���� #!
�������#��5�� ��!�� ��!�#!�� #���  �!� ���#�3����  #!� '���
�#����������� #��$#&���9 ��� ����!��5#��5��� ��#%&��� �
�!�� �"� #�9��������� #�#���!��� #��� ���	!������#�� #���	
��"�#33#���&�3����#����!�#��������#����'�� �"���777
2�������#��5�� ��!�� ��!�#!�4� #��� #�� ����!�� � �� �!�� �"
�%����3#��!���������H������!���(��� �!��%��!���'���"���� �
��#�3#���#��������!���������#��#�� ����!��"�� ��!%����������#	
���%���#������#��!���������H������!�3#&�%�������3#�(��
!&3%��3#���������"��'���� #������!������ ���&%���"�!������
��H�������E���7#��#��������5����

�8���;�8�B

9 ��� �� ����#�3#���3#&�#�!�� #5��#�� ����!��"�� ��!%����
 �!�%��3#�&�#�����!#'�������#���!�!��!��������#��5����!�
��!�#!���

.�����#������.���#������3�����0�0�

7���  �#� $����� #� ������� ��� 8���'��� ���� �//�� ��� ,����!1
������#����5����7�%#��3����������#������ #��7#��#���!�""����
"��3� '�� � )�������#��5�� ��!�� ��!�#!�� #��� �������#��5�
�!���#�� ����!*� �"� '�� � � �� ��3'�!#��#�� #��� ���5��#�� !%����
.�����#������0��=&�$#&��"���������#����8���'��������//���,����!
�����#���� ���7#��#��� � #�� ���  #��$������� ���7���  �#� "��� #
��#��"��#����� �"� $ #�� ��� ���!������� ��� '�� )���"�������
��"��3#�����*� � .����� #�� ��/�0� � ��� #� ������� ���7#��#��� �#���
8���'��������//���,����!���"��3��� �3�� #�����$������#(��� �
3#�����������#�5�!�3����

,����!�� ���!�'3������7#��#��1!�"���������!�E����#��7��������
7���G���&�D#�'�#�� ��"���"��� �����5��$���7���D#�'�#�� �#�����



�� ���������	�
����������������	���	 ������	
���

$�� �,����!1�������#����5����7�%#��3����� #��� ����$#!���
�'H����5���5�������� #��7#��#��1!�#���������!#'��������������
$#!��#�!���'&�#�� ����!������#���������7���D#�'�#�� ���������"���
������!�5��%���"�� #��7#��#��1!�#���������!#'����&���3����� �3
"��3�%��"��3���� �!�H�'���;������,����!1�%����&��)��!#'����&*
���)��!#'���*��!���"�����#!�"����$!B

�������������������3�#�!�� #�����#�%#������#��3��� �
&���!#��!"&���� ��� � ��8���%#�����9�!����� � ���#�����!
9�!��� #!� ��!���'��� '���$�� � C��� 3#&� !#��!"&� '�� � � �
8���%#�����9�!��#����#�����!�9�!���'���&�����������&
!#��!"&�����9�!�����'�����!���������������

.�����#��+��.�3% #!�!����������#�0�0��9 ��)8���%#�����9�!�*��!
��"���������%���������%#����#!�"����$!I

8���%#�����9�!�

�"�&���#���#���5�����%��!��������#!!���B

U��������#������������������.����������� ��+�������
�����0��#���-�����!��(��!!�����%����#��&���K����!�� #�
&��� '�� ������ � �� �������� &���� ���� ��������&�� �"� #
��������#���%��5���!�&���"��3�%��"��3����#����#!�������"
� ��)��������������"�&���������#������%#������

.����� #�� +�� .�3% #!�!� ��� ������#�0�0� � )E#����#�� �����!*� #��
��"��������� ��"����$�������3!B

E#����#�������!�3�#�!�� ��!��!��"��#!(!����!(���!���K�����
�����#��&� '�� 2!��4� �3%��&��!� "��3� � �!�� ���#���� ��� #
%#������#������%#�������8���3#����#�����&��"�&���������#�
����%#������!�� ��#'����&����$��(�"���#���3%��&������#
"���	��3��'#!�!�#!���"��������� ��%����&�

.�����#��+/�0��),���	��3��3�#�!�$��(����#����#!����� ���!�%��
$��(������!!������#������ ��$�!������ ��%����&�*��.�����#��++�0
8��� ��'#!�!��"�� ��)8���%#�����9�!��*�7���D#�'�#�� �!�#���
� #��! ����������"����������!�5��%���"�� #��7#��#������������
%��"��3�#���� ��3#����#�������!��"� �!�%�!������

������	
��� ���������	�
����������������	���	 ��

'#�(�%��'��3��L�������� ���� ���� �!�!%����#����#�!��� �3
!�5����%#����!��""��!!�#�����3�����3�5�3�����"� �!����(�#��
'#�(�� � ��� #��������� #!� #� ��!���� �"� �#(���� 3#�&� !�����
3����#����!� "���  �!� '#�(� %��'��3�� 7#��#��� !�""����� "��3
��TT���!!�#������$!���!!���9 �!��7��� �#��"������ #��7#��#��
������ ���� %��"��3� ���  �!� %�!������ #!� #�� �L�����5�� 5���	
%��!������������� �!�% &!��#����3��#����!�#������ �!���#'����&���
� ��(�#�����������#���#!�#���!�����"�� ��% &!��#��%#���#���� �
�""�����"� �!�3����#���������3����%���"��#��&��7#��#��������
����!�#���"��������%�����!��"���3���$ �� �$#!���K������$ ��
 ��#��������3������!�� !�3��#�!�#������5������!�� �7#��#��
#�!������������!���"���%���������%�����!��"���3���$ �� �$#!
��K������ '&�  �!� H�'�� � ���� ����� #�� 
�+� .��!����� ���� �"
��!%��!�'������!� �"� � �� �L�����5�� 5���	%��!������ %�!������ #!
 #5�������#������)234������!��!�3��#�!�#������5������!�2� #�4
��5��5������� ���!��"�!�#�����2�4*�#��� #5����)2�4��!����#'��
����% ���� ����#���$�� � ����!��&� #��� #����&�%��!������ �� �� �
2� �!4���K���2���4�3#�&� ���!��"���3#������!�#���*0�

7��� �#1!�"�������� #��7#��#�������������%��"��3�#���� �
3#����#�������!��"� �!�H�'�$#!����"��3���'&�7���������=#��#���
$ ���5#��#����7#��#���#��,����!1���K��!�����,�'��#�&��"��//��
���  ��� �5#��#������ 7��� =#��#��� "����� � #�� )E��� 7#��#��1!
�������� ���������� �!� ���� � #�� $����� '�� #���#5#���� '&
%���������!�������#���!�#������*�#���� #��)� ��%�����!�!�"��
� �!�%#�����1!������������5��#����3%��5�����!�!�3�$ #��%����*
��� #��������� 7#��#��� �����$���� #� )"�������#�� �#%#'������!
�5#��#����*� ��K��!���� '&� ,����!�� $ �� � #�!�� ���"��3��
7#��#��1!���#'����&����%��"��3�!�3���"�� ���#!(!�#!!���#���
$�� � �!�%���������%#���������������� �!���#'����&����!�#���"��
#�%������������#�������������������� �!�'� #5���#��%��"����
7#��#���$#!������L#����#����� �!�!&3%��3!���E����5����#�
,����!1� ��!�!������� 7#��#��� #%%����� "��� ���#�� ������&
��!#'����&�'���"��!����"����#���5��$��"� �!�3����#��������!��� �
#����&������3������ #��7#��#���$#!����#��&���!#'������������&
"��3� %��"��3���� � �� 3#����#�� �����!� #!!���#���� $�� �  �!
"��3��� 5��#������ '��� "��3� %��"��3���� #�&� �#��"��
�3%��&3����"���$ �� � ���!���#!��#'�&�!������'&�5�������"� �!
#��������#�����#�����#��������



�� ���������	�
����������������	���	 ������	
���

�� &��$"!"

9#(���� ����� ���!����#����� ,����!1� #%%#����� ���"����� �"
������!�����#%%�&����� ��#'�!���"���!��������!�#��#���#���� �
$��� ���"�� ���5����������!�������'&�� ����!�������������$�
��������� � #�� � ����!������ ������ ������ ������&����7#��#��1!
3������"���!�33#�&�H���3����!��(�����������5������������
�97� '���"��!� #��� ��#������ ,����!1� 3������ "��� #""��3#����
'��#�!�� ,����!1� ����!���� ���&���� 7#��#��1!� ��#�3� "��
�����������97�'���"��!�$#!�#�'���#�&�#����#%������!��

?�������#��� �����!���� #��#�� ��� �,����!������#��&�������
7#��#��1!���#�3�"��������������97�'���"��!����� ��'#!�!�� #�
 �!���!#'�����������������������"#���$�� ���#���L�3%��������� �
%���#�� ���������!� %��5�!���� �"� � �� %����&� ��3������ �97
'���"��!� ��� �$���&	"���� 3��� !�� ,����!�  #!� ��������� � #�
7#��#��1!� �������#��5�� ��!�� ��!�#!�� $#!� ����!������! #'��
"��3�#�� ����!��� �!����!���������#����L��%��������� ��%���#�
���������!� %��5�!����� �9 ���"����� ��� K�#��"&� "��� ���������
�97�'���"��!��7#��#��� #!����!#��!"&�� ��)8���%#�����9�!��*
$ �� �!�#��!�� #��� ����!#'����&�)%��5���!�&���"��3�%��"��3���
#����#!�������"�� ��)��������������"�&���������#������%#�����*
���� �!��#!���,����!1�����!����������&������������97�'���"��!
���7#��#���$#!�'#!���!����&��%�����!������3��#������ #�� �!
��!#'�����������������������%��5���� �3�"��3�%��"��3����#��
� �� 3#����#�� �����!� �"�  �!� %�!������ #!� #�� �L�����5�� S���
G��!�������"�E#�(���,�����!��

����!����#��"��3�#���5��$��"�� ��������!��"�#���� ��% &!���#�!
$ ��#���#��&�!#$�#����5#��#����7#��#����%�����%#��&�7��� �#�
 �!����#�����% &!���#���� #�� �!���!#'����&�%��5���!� �3�"��3
%��"��3����#����#!�������"�� ��)3#����#�������!*��"� �!�"��3��
����%#��������!�7#��#���%����!�����������!� #5����5��!���#
%�#�� #�3���!��#���1!� ����!���� ���&���� ��!#'����&� '���"��!
$ ���� � �� %�#�� #�3���!��#���� �������� �5������� �"� ���#����
% &!���#�!�!�%%���������!#'����&�������.���)�������,����#�
��+�."�������� #��� ��%�#��#�3���!��#����#�����#�'���#���&�#��
�#%������!�&� ��� "#������ ��� ���!����� ������!� �"� #��������
% &!���#�!� !�%%������� � �� %�#����""1!� ��#�3� "��� ��!#'����&
'���"��!0����������������� ��������!��"�7��� �#��7#��#��1!

������	
��� ���������	�
����������������	���	 ��

,����!�� ���!����7#��#���#���������#����7���3'���/���//��
��"��3���� �3�� #�� ��� #������� #����� ��!�%�!������ � #�� �!
��!#'�����������������������"#���$�� ���� ��#�� ����!��L��%����
���� ��%���#�����������!�%��5�!�����"�� ��%����&��#���� #�� �!
�97�'���"��!�$���� � �!� ��3����� ���#�%�������"� �$���&	"���
3��� !�������� ��%����&���9 ���������#�!��#�5�!���7#��#����"
 �!� ��� �� ���#%%�#��,����!1�����!�������&���� �3����������
�97�'���"��!������� ����������,����!��#"������������ #��7#��#��
!�""�����"��3�!�3���� �����3������3����#�����������!��#�!�
��K��!���� #� ��3%����� ��!�� �"�7#��#��1!� % &!���#�!� #��� � �
�#3���"� �!�% #�3#�&���

7#��#�����!%���������,����!1���K��!��"�����"��3#�����#'���
 �!� ������!� #��� % #�3#�&� ��� #�  #��$������� ������� �#���
�#��#�&��/���//���"��3#��&�#!(����"��������!����#������"���!
����!���������"������ ��%���#�����������!�%��5�!�����"�� �
�97� %����&�� � ��� #��������� 7#��#��� %��5����� ,����!� $�� 
#��� ��� ������� $������� '&� 7���  �#� ��� 7���3'��� ��� �//�
!�#������ )9 �!� %#������ �!� %��3#�����&� #��� ���#��&� ��!#'���
'��#�!�� �"� �!���#�� ����!� � ���� ����  �!� ���5��#�� #��
��3'�!#��#��!%������6��$������������������#�&��&%���"��#��"��
�3%��&3����*��.�����#��

��0��7#��#���#�!��%��5�����,����!
$�� � #� 7���3'��� ���� �//�� ��%���� %��%#���� '&� 7���  �#
�L%�#������  �!� ��!#'����� ����������� �8�� �#��#�&� ���� �//��
,����!�$�����7#��#���#�(��$�������������%���"� �!���K��!��"��
#��#%%�#���

,����!� � ��� ��5�!���#���� � �� 3#����� "��� ���� � ��� ,����!1
��K��!���7#��#���$#!���"����������""����&��� #'����#����������
�"� ����!5������ @�����(&� "��� #� )"�������#�� �#%#'������!
�5#��#�����*� � ��� ��!� ��%���� #'���� 7#��#��1!� )"�������#�
�#%#'������!�*��""����&��� #'����#�����!�#�������%���������%#��B

�S��;�9�8����;�9

9 �� #���#�� ��!�� ��!���!� �����#��� � #�� E��� 7#��#��� �!
���#%#'����"�%��"��3����$��(����#&������%#���������� �!
��#'����&�������#�&���"�����"��3�'���$�(������5���#��� �!
�����#!���!�#���������#��������� #5�������!���� ��,��
"��3�! �$����� �!����!���!�



�� ���������	�
����������������	���	 ������	
���

=���@��6�G�C9�E�=�6�S�8����G�8,���

V�V�V

E��� 7#��#��� ���� ���� �L �'��� &3%��3� �L#����#�����
��#%%��%��#��������!!�=� #5����#��� ��%#!!���/�W��"� �!
S#�����&��������#���5���� �3�#�S#����S#�����&�G��"�����

9 ���"������ ����!���!��"�� �!��5#��#�����#������!������
5#����#�����������#���3#L�3#���""����

.�����#��
���0��

���#���������#����E#�� �����//���,����!�#�(��$�������� #�
7#��#��� #��%��5��������$�� �������!�"��3� �!�������!�#��
% #�3#�&��#���� #�� �� #��#��������� ��"�������#���#%#'������!
�5#��#����������� ����������� ��,����!���%��!���#��5��#�!��!�#���
� #�� �!� "���� #��'����"��$#����� ��� ��!�7���������"�������#�
��5���!�"���"��� �����5��$����!���K��!����'&�,����!��7��� �#
�������������%��5����,����!�$�� ���!#'����&�!�#��3���!������#
��������#�����%���������//���7��� �#���!�#����� #��7#��#��1!
��!#'����&�$#!� '#!��� �%��� )�!���#�� ����!� #��� �������#��5�
��!�� ��!�#!��*� � .����� #�� �-��0� � ;%��� �����%�� �"� 7#��#��1!
#�������#��3����#��������!�#���� ����!���!��"� �!�"�������#�
�#%#'������!��5#��#������,����!���!�'3������7#��#��1!�"���������!
E����#��7��������#����� ���3#�#��3����%��!������"�����5��$
#��� !�� #�5�!���7#��#���� � ,����!� � ���$����� ���7#��#��� ��
�%���� ���� �//��� #�5�!����  �3��"� ��!� ����!���� ��� �% ���� ��!
%��5���!�����!������"�������� ��%���#�����������!�%��5�!����
���%���������%#����� ���������!�#��!B

9 �� ��!���!� �"� � �!� ��5��$� �����#��!� � #�� � ���� �!� ��
����3���#����� �"� #�� #�� ����!� ���������� ��!%���� 7��
 �#1!�!�#��3����#3������� �!�������#����#���!�!�"��3
�������#��5����!����!�#!������!���#�� ����!�� �7��� �#1!
�""����$#!�����#����� ��� ���#��!� ��� �!� ������!�� � ���$#!
���"��3��� � #�� � ���� #!���5���'���� #���5#��#����� "��
#�� ����!�!�� �#!�!����#������������� ��3#�����"#�����
9 ���� #%%�#�!� ��� '�� ��� �#�����#% ��� �5������� �"
�!���#�� ����!� ���� �!� !�� � ��3��!��#���� ��� � ��E��!�
9 ���"�����$�� #5���������3���#������ #��$������#�!�

������	
��� ���������	�
����������������	���	 ��

�
8OWLPDWHO\� )RUWLV UHOLHG XSRQ WKH GHFLVLRQ RI WKH VHFRQGSHHU UHYLHZ

SDQHO� ZKLFK UHYLHZHG 'DUODQG¶V GLVDELOLW\ UHTXHVW DIWHU KH DSSHDOHG
)RUWLV¶ GHWHUPLQDWLRQ GHQ\LQJ KLV GLVDELOLW\ FODLP EDVHG XSRQ WKH UHVXOWV
RI WKH ILUVW SHHU UHYLHZ SDQHO�

$ ���!��%��#�����������#����"������"�������!���� #�����"�����3�!�
'��$��� ���#!�#�R"#���2�4���������3������$ �� ���� �����!�#�
#'�!���"���!��������1*��
��������*���%����������	��-�/�;��
#����
�.K��������(67$7(0(17 .(&21'0 2) 958676�J�����
�3����.�/
/00��

���� �!��#!���$��'����5��� #��� ����!������������! ����� #5�
���!�������$ �� ���,����!�$#!��%��#�����������#��#%%#����
���"����� �"� ������!�� $ ��� ��� ������� 7#��#��1!� ��#�3� "��
�����������97�'���"��!����!�7#��#���%����!������� �!���������
/������������)� ���� �!�#��#���#��� ��#���&�#%%#��������"����
 ����� ���� #� 3���� %������#�� "��� ���*� $ ��� � �� ��!��#���
��3%#�&O%�#��#�3���!��#�����!�� ����!������ #������3#���&�%#&!
� ��'���"��!���/�������
��,����#��
��������� �!��#!���,����!1
����3#�����!#'����&������3��#�����$#!�'#!����%���� ��)%���
��5��$*� %#���!� !�������� '&� ���$��(� E����#�� ��5��$
��3%#�&��$ �� �,����!� #�������#��������#!!�!!�7#��#��1!
��#�3�

�
� � �!� � �� %�#�� #�3���!��#����� ,����!�  #�� #� )���#�

�������5�*���������#���$�� �#���3%#�&�$ �!��3����#���L%���!
$����������������"���������!�"#5���� #��7#��#���$#!�������������
��� �����������97�'���"��!�� �������� �	�������
�)�������
����������������!���������++�,������������-��./� �����
����0�.�������)� �����"������"�������!���� ������$ ���'���"��
%�#�!���%�#����&� ����%#������#��% &!���#�!�#!��L%���!*�!����
)� �!���L%���!� #5��#����#���������5�����3#(��#�"��������"�R���
��!#'���1� ��� ������ ��� !#5�� � ���� �3%��&��!� 3���&� #��� ��
%��!��5��� �����$�����!�������#��#���3���!*0�������������&�
� ���L�!�������"�#��#%%#��������"������"�������!��3�!��'���#(��
�����#�������#!�#�)"#�������������3������$ �� ���� �����!�#�
#'�!���"���!��������*��
��������*���%����������	��-�/�;��
#����
I�����������,����#��+/-�



�� ���������	�
����������������	���	 ������	
���

���� ���#!��#�� #���� � ���#���#����"�� ��%����&��L%��!!�&
��#��!�,����!���!�������#�&�#�� ����&���������3���������'����&
"��� '���"��!� ��� ��� ���!����� %�#�� ���3!�� � %���"��#��&�� � �
!��������"�� ��%����&����������)��#�3!�G��5�!���!*�!�#��!���
%���������%#��B

�#(��!#$

?�� #5�� � �� !������!�������#�&�#�� ����&� ��������3���
�����'����&�"���%#�����%#��������'���"��!�#�����������%����� �
���3!� �"� � �� G����&�� � ���� �����3��#����!� #��
�����%���#����!�3#���'&��!�#���������!�5��#���'���������
#���%#����!��

.�����#��/��0��9 �!��� �!���������5��$!�� ����!�����������1!���#��
�"�!�33#�&�H���3�������)R�����3�����"�� �����!�#�&��������
�!!��� �"� 3#����#�� "#��� $ �� ��� � �� ��!��#���� ��3%#�&1!
����!���� ��� ���&� '���"��!� $#!� #�'���#�&� #��� �#%������!�1*
/�������
��,����#��
���.K�������"������	�"����	�#������	
��	�� /�
� ,���� /�/�� /�+� .+� � ����� �//�00�� � ;����� � �!
��"������#��)#�'���#�&�#����#%������!*�!�#��#����� �!�������$���
�% ����#�'���"��������3��#������"�����!�)�#����#�������� ���"�� �
%�#�1!�%��5�!���!�*� �0������ �	������&�����������#��� ���	
��	�����,������+������.+� �������//+0�.������#��K���#����!�#��
���#������3�����0���9 ���"�����)2$4 �������!�%�!!�'�������""���#
��#!������L%�#�#������'#!������� ���5��������"���#�%#������#�
�����3���� #�������3���!�����#�'���#�&�����#%������!�*������
�	�/����&1��
���&�����	����	�����������,����+�/��+/��.+� 
������/�/0�.������#��K���#����!�#������#������3�����0�

���$�� !�#������� �!���"������#��!�#��#����"���5��$�������!
3�!��'��#$#����"�#�%�!!�'������"������"�������!��#������!����
��� #!� #� "#����� ��� �����3������$ �� ��� � �� ����!���� ��� ���&
'���"��!�$#!�#�'���#�&�#����#%������!�� ���	�#��+/-I���������
�������	�2������#�������������%��������	�	������,������+��
��+/�.+� ������//�0�.��������� #��)R� ��#'�!���"���!����������
#�'���#�&�#����#%������!�!�#��#���!�����#%%���!��'���#%%���#����
�"�� ��!�#��#���! �����'��! #%���'&�� �������3!�#���!��"�� �
�� ���������"������"�������!�1*0�.K�������"������/�
�,����#�
/�-0����!�������'&�� �����������
��������*���%���������)�"
#�'���"���%�#����5�!���!�����������#��#�3���!��#�������"�����#�&

������	
��� ���������	�
����������������	���	 ��

#� ��5��!#�� �"�����������#�������3��#����� ��� �3%�!�� � �
%���#�����������!�G��5�!�����"�&���������#���

.�����#���+��0

�����!%��!���7#��#���#!!������� #��� ��%���#�����������!
%��5�!������������#%%�&���� �3�'��#�!�������������#%%�#������ �
E#�(��� ,�����1!� ��%&� �"� � �� �97� %����&� ������ #"���� � �
��33����3�����"� �!���!#'����&���,����!�� �$�5����3#���#����
� #��� ��%���#�����������!�%��5�!����$#!�#��������E#�(��
,�����!1� %����&� #�� 7#��#��1!� �$�� ��K��!�� ��� �����#!��  �!
��!��#���� �#��!�� � %���"��#��&�� ��� #� ������� ��� ,����!� �#���
�%���� �/�� �//+��7#��#��� !�#��!� )2%4��#!�� �!!��� ����E#&���
�//+�����$#��%���� ��� #���!�$����!��!!����������E#�� ��
�
�//+�3�������*��.�����#���+-�0��9 �!��,����!��������7#��#��1!
#%%�#����#!3�� �#!�� ��%���#�����������!�%��5�!����$#!�%#��
�"�� ��E#�(���,�����!1�%����&�#��� ����3��� #��7#��#���#������
#���!#'����&�������&������//+��

=&�#� ��������#����E#&������//���7#��#���#�#���#%%�#���
,����!1� ����!���� ���&����  �!� ��K��!�� "��� ���������� �97
'���"��!�� %��5������ ,����!�$�� � #�������#�� ��%��!� �"� ������!
"��3�7��� �#��#!�$����#!��#'��#���&���!���#�#�"��3�7���7#5��
��$!�#���� #� � ��3#������!�� ��5��5��� ���  �!� �#���� � ,����!
#�(��$������� �����%�� �"� 7#��#��1!� ��K��!�� ��� #%%�#�� ��!
����!�������#���������#�������������//����

���� ��3�#���3���,����!���K��!����� #��7#��#���#%%�&�"��
���#�� ������&� ��!#'����&� '���"��!�� � 9 ���#"����� ��� ���&� ��
�//���� �����#��������&���3���!��#�������#�����7#��#��1!
#%%���#����� "�����!#'����&�'���"��!�� "������� ���%���������%#��
� #�� ��!�""�����"��3��������#��5����!����!�#!����!���#�� ����!�
'����!%��!�� �#�#�� ����#��#��������#�&�#����&���!�#!���� #�� �
$#!����#��&���!#'����#!��"����&��
���//+��#���� #��)� ����#�����
H�'!��L�!��������!����"��#�����3'��!�$ �� � ���#��%��"��3�*
.�����#���
��0

9 ���#"��������������!��#�������&��-���//��#�������!�����
�//���,����!�#�5�!���7#��#���� #�����$#!�!��������!�������� �!
��K��!�� "��� ���������� �97� '���"��!� ������ � �� %����&�
�'!�K�����&�� ,����!� ����#����� ���$��(� E����#�� ��5��$



�- ���������	�
����������������	���	 ������	
���

��3%#�&�������5����#������%��������%������5��$�%#������
�!!���#���%����#'����7#��#��1!��#!�������!���������� ��� ���	
3�3'���%������5��$�%#����$����7�����'����G�������#�=�#��	
�����"����% &!�#���!�I�7���##��E����	 #� ����#�=�#��	�����"���
% &!���#���"�����%#����#��3�������I�#���7���G#��������!���
#� =�#��	�����"���� �#��������!��� � ����� �"� � �!�� ������!
%��!��#��&��5#��#����7#��#���

9 ��%���� ��5��$�%#���� "����� ���,����!1� "#5��� ���#� ��%���
�!!��������%��3'�������//�������%���������%#����7�����'���
G������!�#��!B

E���7#��#��� #!���3#�����#���5����!%����� ��"#��� �!�'#�(
%#��� #!���%������&�'����%��!����"���3�!���"� �!���"������
�%�����
���//+������� "��3�7��� #&� 2!��4� !�#����� )6#!
���������� %#��� #��� !��""��!!� ��� � �� '#�(�� � �#&��� ��
�#�#"�#3�#�����!������� ���������� �$��3��� !�� �6��$���
%�#&����"�*��9 ����L��3��� ������%��3'��������//+�� �
������������7��� #&�2!��4��#���� ���������%�������)6#!
3�� � ��!!�%#���� �6���!�#%%�&����"������ �$����""�����
��!��#���������!�����&��!������#����*������� ���$���!��#!
�"�����!���//+�� ��$#!���%������&��#%#'����"�%�#&���
���"�� �8���%��3'������� �//+��  �� ��%������&� #�� ��!!
%#����'���������#��&�$#!�#%%�&����"�����!#'����&�'���"��!�
9 �����!���������#��������� ���������� #�� �!����������� #�
�'H����5��&�� #�����'��$��������!��#����%��3'�����

V�V�V

��� !�33#�&��E��� 7#��#��� �!� #� 

	&�#�	���� ������3��
$�� �3�����������#��5����!(���!�#!���5��������������	
�3#�������9 ��"������!�#������!�!�����$�� �#������5���#�
�"�� �!�%#������#��#������� ��#���������� #���!�#�������#�
�!�#'��! ��� (��$�� �#�!�� �"� %#���� #��� � �&�  #5�� '���
!��$�&� %�����!!�5�� �5��� E��� 7#��#��1!� ��"���3��� � �!
�������&�#!��//+��E���7#��#���$#!��#%#'����"�%�#&���
���"��#��#���5��&�$ �� ���K����!����!����#'���"��L�'����&
#��� �#%��� 3�5�3����� � 9 ���� �!� ��!�""������� �'H����5�
�5������� �"� E��� 7#��#���  #5���� #� �����3�!���#�
�3%#��3����$�� � �!� ��%���������3#�� ��"��L�!�� ���3#�

������	
��� ���������	�
����������������	���	 �/

!�����3�!���% ������������#�����#���������������3��#����
� #��&���#����#%#'����"�%��"��3����� ��3#����#�������!��"
&���������#������%#������"��L�����5��5����%��!�������#!
&���  #5�� � �� #'����&� ��� %��"��3� !�����#�&� #��� �5��
#!%���!��"���� �����&�$��(�

.�����#��-���0��7#��#���� ���#"����"�����!�����


���������

� �#�&������)���'!�*

9 �!� ������ ��5��$!� ��� ����� #� ��!������ �����1!� ��#��� �"
!�33#�&�H���3�������#�������#���������33#�&�H���3���
�!�#%%��%��#���$ ����)� ��%��#����!����%�!�����!��#�!$��!���
��������#�����!�� #��� #�3�!!���!� ��� "����� ����� ��� $�� � � �
#""��#5��!���"�#�&��! �$�� #��� �����!�������������!!���#!����#�&
3#����#�� "#��� #��� � #�� � �� 3�5���� %#��&� �!� ��������� ��� #
H���3����#!�#�3#������"��#$�*��,('� �� �,9� G��
+.�0I���������
������3�����	��	����������-���;������������.�/�+0I����1����	
������%�.���)����*���&&�����&�����/�,�������-�������.+� 
������/�/0��

8��#%%�#���7#��#���#����!�� #��� ����!��������������������
#%%�&����#��)#�'���#�&�#����#%������!�*��#� ���� #��#���������
!�#��#����"� ��5��$��"�,����!1� �����3��#����� �����!��������
%#&3���� �"� ��!#'����&� '���"��!� ���  �3�� � ��� �5#��#����� #�
#�3���!��#���� ��� "�����#�&1!� �����%���#����� �"� #�� ����	
��5������%�#���� ����!������������#%%���!�#���������!�#��#��
����!!� � �� %�#�� ��5�!� � �� #�3���!��#���� ��� "�����#�&
��!�������#�&�#�� ����&���������3���������'����&�"���'���"��!���
������!������ �����3!��"�� ��%�#���
��������*���%�������
��	� �	����&!�� -�/�;��� ����� ��
� .�/�/0I�.���)�� �	� ���,�
��������	������,������+������.+� ����������0�� ��"�� ��%�#�
��5�!� !�� � ��!�������#�&� #�� ����&�� � �!� ������ ��5��$!� � �
#�3���!��#���1!�����!����������&�'���"��!��!����)� �� �� �&
��"������#�� #�'���#�&� #��� �#%������!� !�#��#��� �"� ��5��$�*
/������	�2����!����&�������������),������&	���
��,����
�-�

���.+� �������//�0�.�������
��������*���%����������	��-�/
;���#����
0���



�� ���������	�
����������������	���	 ������	
���

�!� #�3#����� �"� !��#�� �� "��$#��� 2!��4� ������#�� "#���� � �
!&3%��3!� �����#���� '&� �!���#�� ����!� #��� '&
�������#��5����!(���!�#!��#���#���#��&�K�����!�3��#��#��
����5���#%����#����#���������������!�K�����"��K�����&����
%�!!�'����"��3�#�%����&�������#��%��!%����5������'��#'�����
!�%#�#���#�����""������#���!&3%��3!��"��������#��5����!(
��!�#!��"��3��!���#�� ����!��"�� ��!%������=�� ����������!
$�����#�!��%#���#���!��""��!!����� ��#""������#��#!��"�� �
!%�����#!�$����#!� ��3������#�����"�3������� ������'�� 
���������!��#���#�!��!�3��#������������#��!&3%��3!��� ���
�!� #�!�� ���� #� ������#�� ��""������#����� � #�� �#�� '��3#��
'��$����� �!���$�����������!����� ���""������#����������!
�%����� �����!�!�!�� �#!�L	�#&!����#��E���"�����!�#����

.�����#��-���0��7����#����(���#���!���� ��%��3#�&��#�!���"
7#��#��1!�%#���!&3%��3!�"��3�#�� ��3#�����&�%��!%����5��#!
)�������#��5�� !%��#�� ��!�#!��� $ �� � �� #3� �!���� #!� #
��3'��#��������3�����������'�� ��!���#�� ����!��"� � ��"#���
H����!�#����������#��5����!(���!�#!��*�.�����#��-���0��6�$�5���
7����#����(�"������ #��)E���7#��#����!��#%#'����"�!�3����3�
%�������#� ��#&��"�!�����#�&�#���5��&*�#���� #��)2�4���#���&
$#�� ���� � �� ����5�!���� #��� ��#����� '��(!� #���$#�(���� #�
 �3�� �!� 3���� ��� ��!!� �K��5#����� ��� �!���� #� ��3%�����
��5��$����$�������3#����#�!�#���$#�(����#��$��(�*�.�����#�
-�/�0��,��#��&��7�����	 #� ����#"������������ #��)E���7#��#��1!
�������#��5�� ��!(� ��!�#!�� #��� "#���� #�� ����!� %��!���� 3���
�3%#��3���!�*�#�#�������������� #��)E���7#��#��1!�������!
!�%%���� �!�#'����&����%��"��3���� ����5���$��(������������� �
�����!��"� �!�����%#�����*�.�����#��-/��0�

=#!����%���� ��!������%������5��$���%�����,����!��% ������!
����!���� ��� ���&� 7#��#��1!� ��K��!�� "��� ���������� �97
'���"��!�'�&��������!��+���//�������#�����������7#��#����#���
,�'��#�&��+���///��,����!�!�#�������%���������%#��B

? ���� $��  #5�� ��#� ��� #� �����3��#����� � #�� &���
����������$���������'��!�'H�������� ��%���#�����������!
8%������"�� ��G����&��#!�"��� ���3����#���%�����������#��!
� #�����&�����#!�������!�3������""��������������� ����!��������
'��$�����������#��5����!����!�#!��#����!���#�� ����!��$�

������	
��� ���������	�
����������������	���	 �


!��!#������ ��� #���% &�� #��� ��� ���3#��3#�� !��!��&
��"����!�����ED�� #���!�

.�����#��+�-�0��7���G������� �!����������B�)9 �����!������#!��
$ &�  �� ������ ���� %��"��3�  �!� �$�� ����%#������ #���  �
%�!!�!!�!� � �� #'����&� ��� %��!��� �� ��� "��3!� �"� �#��"��
�3%��&3����#!�$����*� � .�����#��+�
�0� �7�����	 #� ����$ �
%��5������ ��% &!��#��3��������#����� #'����#�����#!!�!!3����
!�#�������%���������%#��B

�"���� #� � ����� � ��5��$� �"� � �� 3����#�� ������!�� E��
7#��#��1!� ��#���!�!� �!� � ������ ��$� '#�(� %#��� "��3
�������#��5����!(���!�#!����6����%���!�� #�� �!���!��3"���
 #!� ������� $��!�� !����� �/++�� � E��� 7#��#��1!� H�'
��!���%������!�!�����#�&O��� ��$��(�#�������5���#�!�$�� 
!�3��#�����������!�������� #5����""�����&������������� �!
(�����"��3%��&3����

V�V�V

E���7#��#���#%%�#�!� ����L#����#��� �!�!&3%��3!��#��
 #!�� ��#'����&����'���3%��&���"������3����� �!�%��5���!
H�'���6���!�����#�!�����#���#����#���#���$��������'���"��
"��3�#�&�(�����"�� ��#%&������������%#���3#�#��3�����

9 ���� �!� ��� ����3���#����� ��� � ��3����#�� ������!� �"
#�� ����!���� ���� #���������#��5����!(���!�#!����9 �!��!�#
��33���%��'��3����� �����3#��%�%��#�������E���7#��#��
�!� �#%#'��� �"� %��"��3���� ��� �� $��(� �����!�� �"�  �� !�
��!���!��

.�����#��+�+�0���!�"���� ���#�������&�#!!�!!3�����7��������!��
������ ��� %��������� %#��� � #�� 7#��#��� ) #!� #� ��3'��� �"
!����"��#��� 3����#�� %��'��3!� %#������#��&� ���#���� ��
�������#��5��#�� ����!�#��������!��!��&� �#�������!!�*��.����
#��+�+�0�

=#!����%���� ��"������!��"�� ��%������5��$�%#�����,����!�
� ���� � ��!� ��!#'����&� !%���#��!��� E!�� =����#� ��� 3�� �
��"��3���7#��#�������#���������#�����%��3'��������//���� #�



�+ ���������	�
����������������	���	 ������	
���

 �!� ��K��!�� "��� ���������� �97� '���"��!� $#!� ����� #�#��
������������%���������%#����� ���������!�#��!B

9 �� ��!���!� �"� � �� %���� ��5��$!� �����#��!� � ���� �!
��!�""��������'H����5���5��������"�% &!��#�� �3%#��3���
$ �� � $����� %��5���� &��� "��3� %��"��3���� &���
����%#����#��#���5����!�#!�#���L�����5��S���	G��!������
9 ���"������ ����%����!�%%���!�����#!!�!!3����� #��&��
#������� ��3�����"��3�%��"��3����� ��3#����#�������!��"
&��������%#�������

.�����#��
���0��9 ���������#�!��#�(��$�����!�� #��)2�4 �����!���
����3���#����� ��� &���� ������!� �"� #�� ����!� �"� #�&� ������#�
!����"��#���� �� ��� � #�� �������#��5��*� � ���� � �%%�&���� � �
)8���%#�����9�!�*�#!���"��������� ��%����&��,����!����������
� #��7#��#�����������!�""���"��3�#���!#'����&�� #��%��5�����
 �3�)"��3�%��"��3����#����#!�������"�� ��3#����#�������!��"
&���������#������%#�����*�����

��� � �� �%��3'��� ���� �//�� �������� ,����!� #�!�� ��"��3��
7#��#��� � #�� ���  #�� �5��%#���  �3�'��������� ��� �#��#�&� ��
�//��$ ��� ��!�#�������������5�� �!����#��������&���!#'����&
#$#��� ��� � ��#3������"�P���-/����%���3��� �� �,����!� � �!
��K��!����� #��7#��#������3'��!�����"���� ���5��%#&3�����

7#��#��� #%%�#����� !��(���� ��5��$� �"� ,����!1� ����!���
��K��!��������3'��!�3����"���� ���5��%#&3����#�����!�"������
� #�� ��$#!�����%��5������"��3�%��"��3����#���� ��3#����#�
�����!��"� �!�����%#����������#���������#������5�3'���/���//��
7#��#��� �L%��!!���  �!� !������ ��!#����3���� $�� � ,����!1
������!����� #�� ����������K�#��"&�"��������������97�'���"��!
������� ��%����&��#��#� ����#�������#��)����3���#�����$ �� 
!�%%���!�3&���!#'����&� #��� !����!�!� � #�� �� ���� ���&� �#����
%��"��3� ���� �#!(� �"� 3&� %��5���!� H�'�� '��� ��� "#��� �#����
%��"��3� � �� 3#H����&� �"� � �3�*� � .����� #�� 
�-�0� � 8�
��5�3'��� ���� �//��� ,����!� !���� 7#��#��� #� ������
#�(��$�������������%���"� �!���K��!��"���#��� ���#%%�#��#��
#�5�!����  �3� � #��  �!� "���� $����� #�#��� '�� ��5��$��� #��
�5#��#����� � ��� #� ������� �#���� 7���3'��� �+�� �//��� ,����!
��"��3���7#��#��� � #��  �!� ��#�3�$#!� '����� !� ������� "��
��5��$� )��� #�� �%��3���� #%%�#�� ��33������  �#�����*

������	
��� ���������	�
����������������	���	 ��

9 ���#"�����,����!�����"����7#��#������#������������#��#�&�
�
�///�� #�� �!�#%%�#��$�����'�� �#�������#��#�&������///�����
� ���#��#�&������///� �#������� ��#%%�#����33���������������
� #��)#�������#��%������5��$�$#!�������*����#����!!�� ���!!��
�"�)�!���#�� ����!�5!���������#��5����!����!�#!��#���� ��3#��
�#�!���"�%#������� �!�%#������#����#�3#���*��.�����#��
���0

,����!� #�#��� #��#����� $�� � ���$��(� E����#�� ��5��$
��3%#�&� ��� �!�#'��! � #� !������ %���� ��5��$� %#����� � 9 �
!������%���� ��5��$�%#���� ���!�!�����"�7������ #�����5���
$ ��$#!�=�#��	�����"���� ������ �%����� !�����&I�7���7#5��
�#����(�� =�#��	�����"���� ��� ������#�� 3�������� #��
� ��3#�����&I�#���7���##����	 #� ����$ ��!#������ �������#�
%���� ��5��$� %#���� %��5������ � �� % &!��#�� 3�������� #��
�� #'����#����� #!!�!!3����� � ��#���� ����� �"� � �!�� ������!
%��!��#��&��5#��#����7#��#�����

9 ��%������5��$�%#����������#�#����"��������,����!1�"#5���
��� �!���� �%�����#!!�!!3�����7�����5���������� #��7#��#��
 #�� )2�4!���#�� ����!� �"� � �� ���5��#�� #��O��� ��3'�!#��#�
!%����*�$�� �)2�4#�����#% ���!�����!������#�2���4�� #�� �!�"#���
H����!� #��� 3���3#��&� ��5��5���*� � ����� ���!!�� 7��� ��5��
"����B

������!� !�%%���� � #�� E��� 7#��#��� �!� �#%#'��� �"
%��"��3����  �!� �!�#�� �����!� #!� #�� �L�����5�� 5���	
%��!�������$ �� �#���%��3#���&�!�����#�&�����#�������5��
$�� � "��K����� ��#5��� ���%!� #��� ���5������!� $ ����  �
$�����!�#���"���%�����!��"���3��� #���L�������3����� #�
#��  ����� � ���  �!� !%���"��� #���5����!��  �� ! ����� ��K����
"��K�����%�!������� #���!�!��� #�� ��������!����!�#������
$#�(�#�3���3�3��"����3�����!��3#L�3�3��"��	�O�� ���!
"��� �#� �� �5��� $�� � � �!�� 3���"��#����!��  �� ��3#��!
�#%#'����"�%��"��3����� ���!!����#��"�������!��"� �!�H�'
#!�#���L�����5��S���	G��!������

.�����#��-�+�0���������������7�����5����7#��#���)������������
��� �!����3#���#��"����3%��&3����#��� #!�'�����#%#'����"
������������� �!����3#���#��"����3%��&3����"���K�����!�3�
��3��*��.�����#��-���0����� �!�� ��3#�����&�#!!�!!3�����7��
�#����(�!�#�������%���������%#��B


